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Dupa un an 2022 foarte dificil pentru piata de capital, in 

primul semestru al anului 2023 evolutiile macro si 

microeconomice au influentat imbunatatirea sentimentului 

investitorilor si au determinat o evolutie mai optimista a 

pietelor.                                                                           

Principalii indici bursieri au inregistrat cresteri in prima 

jumatate a anului, iar fondul a inregistrat o evolutie 

similara. 
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Cu toate ca razboiul din Ucraina continua sa induca incertitudini cu privire la 

evolutiile macroeconomice si microeconomice din Europa si nu numai, relaxarea 

tendintelor inflationiste, reducerea pretului energiei, deblocarea crizei de materii 

prime si rezultatele bune obtinute de marile companii cotate in dificilul an 2022 au 

indus un usor optimism investitorilor in primul semestru al anului 2023, cu efect in 

aprecieri moderate ale pietelor de capital. Cu toate acestea, consideram in 

continuare ca investitiile recurente pe piata de capital, pe termen mediu si lung 

sunt atractive. 

Astfel, in prima jumatate a anului 2023 indicii Bursei de Valori Bucuresti au 

inregistrat urmatoarea evolutie: 7,03% BET, 12,47% BET-NG, 6,66% BET-BK si 

doar -2,73% BET-FI, tendinta manifestata si la nivelul pietelor europene, indicele 

EUR Stoxx 50 a pietei europene inregistrand 15,96% iar indicele S&P 500 a 

pietelor din SUA 15,91%. 

In aceeasi perioada, rata inflatiei si-a redus ritmul de crestere, ajungand la 4,19% in 

raport cu inceputul anului, leul s-a depreciat usor in raport cu USD (-1,74%) si cu 

EUR (-0,12%) iar dobanzile medii practicate pe piata monetara au avut un trend 

crescator (2,91% - ROBID 1M, 3,29% - media dobanzilor bancare). 

In acest context, Bursa de Valori Bucuresti si-a imbunatatit usor lichiditatea dar 

continua sa sufere sub aspectul diversitatii ofertei de instrumente.  

 

In consecinta, fondurile administrate de Globinvest au incheiat semestrul 

cu evolutii ale unitatilor de fond ce au variat intre -0,91% si 18,05%. 

 

 

  

Evolutia pietei 
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Obiectivele asumate de catre SAI Globinvest SA in ceea ce priveste administrarea 

Fdi GlobUS BlueChips in anul 2023 au fost legate de cresterea activelor la un 

nivel mediu de 4,6 mil. lei si ca politica de investitii sa asigure depasirea 

indicatorului de performanta al fondului (compus din 80% S&P500 + 20% media 

dobanzilor bancare*, corectate cu rata cheltuielilor fondului). 

 

* S&P500 Index, este un indice compus din actiuni emise de cel mai mari si renumite 500 companii publice din Statele UNite ale 

Americii. Indicatorul “media dobanzilor bancare”, reflecta evolutia ratei dobanzilor disponibile pe piata pentru constituirea de 

depozite noi de catre persoanele fizice, si are ca sursa Statistica Bancii Nationale a Romaniei, respectiv indicatorul 

N14RL_DNTG1A - depozite la termen, durata iniţială mai mică sau egală cu 1 an. 

 

 

 

 

 

 

Consiliul de Administratie al SAI Globinvest SA a decis ca in conditiile in care ne 

vom confrunta cu o inflatie inca ridicata pe tot parcursul anului, mentinerea unei 

expuneri ridicate pe actiuni cotate este singura cale de a obtine rezultate 

multumitoare pentru investitori, cu conditia ca acestia sa adopte un orizont 

investitional pe termen mediu sau lung.  

In ceea ce priveste titlurile de credit, vom continua sa gestionam cat mai bine 

lichiditatile, sa mentinem cat mai redusa ponderea disponibilitatilor si depozitelor 

  

Obiectivele fondului 

Strategia investitionala 
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Modificari in structura portofoliului 

Structura portofoliului nu a cunoscut modificari importante in cursul anului: 

 

 

Activele fondului au crescut cu 9,05% in timpul anului, de la 2,55 milioane lei la 

2,79 milioane lei, iar numarul de investitori a scazut de la 39 la 38. 

De la inceputul anului, ca masuri de ajustare periodica a portofoliului au fost 

vandute actiuni straine in valoare de 128 mii lei si achizitionate actiuni straine in 

valoare de 105 mii lei. Procentul mediu de expunere pe actiuni a fost de 86,9% din 

valoarea activelor cu variatii in timpul anului cuprinse intre 83% si 89%.  

Ponderea disponibilitatilor a scazut de la 13,5% la 11%. 

Lichiditatea fondului, calculata ca valoare a activelor lichidabile in 8 zile se mentine 

ridicata, la 100% din activele fondului.  

 

 

 

 

 

 

 

 

  

Randamentul fondului a fost de 10,80% iar 

valoarea indicatorului de referinta 11,55%. 
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Bilantul activitatii investitionale 

Efectele activitatii investitionale sunt reflectate in fluxurile financiare ale fondului: 

 

lei Sem. I 2023 Sem. II 2023 Total 2023 

Active la inceputul perioadei 2.555.690,83  2.555.690,83 

Cumparari de unitati 12.447,76  12.447,76 

Rascumparari de unitati 55.203,05  55.203,05 

Intrari nete de capital -42.755,29  -42.755,29 

Venituri totale, din care: 321.206,11  321.206,11 

Castiguri de capital 300.979,25  300.979,25 

Venituri din dividende 14.710,46  14.710,46 

Venituri din dobanzi 5.516,40  5.516,40 

Cheltuieli totale, din care: 46.593,30  46.593,30 

Comision de administrare 40.023,62  40.023,62 

Comision de depozitare 1.428,83  1.428,83 

Comisioane ASF 1.243,85  1.243,85 

Impozit pe castig retinut 0,00  0,00 

Cheltuieli comisioane intermediere 3.897,00  3.897,00 

Castig din investitii (Profit) 274.612,81  274.612,81 

Variatie obligatii cumulate -637,53  -637,53 

Active la sfarsitul perioadei 2.786.910,82  2.786.910,82 

 

Politici privind exercitarea dreptului de vot si implicarea 

Conform politicilor proprii, Globinvest isi va exercita in mod obligatoriu dreptul de 

vot in adunarile generale ale actionarilor emitentilor la care fondurile administrate 

detin cumulat mai mult de 1% din capitalul social,  iar pentru restul detinerilor doar 

atunci cand conducerea executiva considera oportun acest lucru. 

In functie de nivelul asumat de risc a fiecarui fond, in cazul repartizarii profitului, 

Globinvest va vota pentru repartizarea acestuia sub forma de dividende, in cazul in 

care actiunile sunt detinute de fonduri cu un profil de risc mai scazut, respectiv 

capitalizarea profitului, in cazul in care actiunile sunt detinute de fonduri cu un 

profil de risc mai ridicat; in cazul alegerii administratorilor, Globinvest va vota 

pentru continuitate numai atunci cand fostii administratori ce candideaza pentru 

un nou mandat au asigurat rezultate bune in activitatea emitentului, respectiv 

cresterea sau mentinerea cifrei de afaceri, a profitului, a dividendelor, precum si un 

echilibrul bilantier optim; in cazul majorarilor de capital, Globinvest va subscrie 

actiuni numai atunci cand pretul de subscriere este inferior pretului curent din 

piata, si cand emitentul obtine rezultate bune in activitatea sa, sau prezinta 

perspective deosebite de dezvoltare; in orice alte situatii, Globinvest va vota astfel 

incat, bazat pe informatiile si analizele disponibile pana la data exercitarii, sa 

maximizeze avantajele obtinute de fondurile administrate; atat timp cat nu va 

detine o participatie semnificativa, Globinvest va evita implicarea in activitatea 

emitentilor in care s-a investit alfel decat prin exercitarea dreptului de vot in 

adunarea generala a acestora ; in exprimarea votului in AGA emitentilor in care s-a 

investit, Globinvest nu va utiliza serviciile consilierilor de vot. 
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In cursul anului 2023, nu a fost exercitat dreptul de vot in nici o adunare generala a 

emitentilor din portofoliul fondului. 

 

 

 

 

In prima jumatate a anului 2023 nu au avul loc evenimente deosebite in activitatea 

fondului. 

 

 

 

 

 

Valoarea unitatii de fond a evoluat de la 10,1425 lei la 31.12.2022 la 11,2375 lei la 

30.06.2023, respectiv o crestere efectiva de 10,80%.  

De la inceputul anului au fost realizate un numar de 46 operatiuni cu unitati de 

fond, dintre care 41 cumparari si 5 rascumparari de unitati, iar bilantul acestei 

activitati a avut un sold negativ in valoare 42,8 mii lei. Numarul de unitati aflate 

in circulatie a scazut de la 251.150,57 la 247.290,16. 

Evolutia valorii activelor nete si a unitatilor de fond la 30.06.2023 este: 
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Evenimente deosebite 
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 lei 31.12.2022   30.06.2023     

Nr
. 

Element Valoare % Valoare % Diferente 

1. Valori mobiliare tranzactionate, din care: 2.209.484,83 86,45% 2.487.029,44 89,24% 277.544,61 

1.
3 

- pe o piata reg. din state terte: 2.209.484,83 86,45% 2.487.029,44 89,24% 277.544,61 

  - actiuni 2.209.484,83 86,45% 2.487.029,44 89,24% 277.544,61 

2 Disponibil in cont curent 145.739,33 5,70% 119.627,47 4,29% -26.111,86 

 Depozite bancare 200.566,67 7,85% 180.025,25 6,46% -20.541,42 

8 
Alte active (sume in tranzit, dividende de incasat, 
actiuni gratuite) -100,00 

0,00% 

228,66 

0,01% 328,66 

9 ACTIV TOTAL 2.555.690,83 100,00% 2.786.910,82 100,00% 231.219,99 

10 Cheltuielile fondului 8.617,94   7.980,41   -637,53 

11 ACTIV NET 2.547.072,89   2.778.930,41   231.857,52 

12 Numar unitati de fond in circulatie 251.150,57   247.290,16   -3.860,41 

13 Valoarea unitara a activului net (VUAN) 10,1416   11,2375   1,0959 

 

 

 

 

 

 

 

 

Actiuni cotate pe o piata reglementata SUA: 

 

% Emitent ISIN Ultima 
tranz. 

Actiuni 
detinute 

Pret 
curent USD 

Valoare 
la zi 

% cap. 
emitent 

9,783% Microsoft Corporation US5949181045 30-Jun-23 175 340,5400 272.644,84 0,0000% 

9,553% Apple Inc. Old US0378331005 30-Jun-23 300 193,9700 266.223,83 0,0000% 

7,847% Procter & Gamble Co US7427181091 30-Jun-23 315 151,7400 218.676,31 0,0000% 

5,778% Amazon.com Inc. US0231351067 30-Jun-23 270 130,3600 161.027,19 0,0001% 

5,062% Netflix Inc. US64110L1061 30-Jun-23 70 440,4900 141.066,92 0,0000% 

5,036% Mastercard Incorporated US57636Q1040 30-Jun-23 78 393,3000 140.349,11 0,0000% 

4,711% Meta Platforms Inc. US30303M1027 30-Jun-23 100 286,9800 131.293,35 0,0000% 

4,536% JPMorgan Chase & Co. US46625H1005 30-Jun-23 190 145,4400 126.423,72 0,0000% 

4,414% United Parcel Service Inc. US9113121068 30-Jun-23 150 179,2500 123.010,31 0,0000% 

4,198% BlackRock Inc. US09247X1019 30-Jun-23 37 691,1400 116.992,72 0,0000% 

3,930% Lockheed Martin Corp US5398301094 30-Jun-23 52 460,3800 109.524,40 0,0000% 

3,908% Qualcomm Inc US7475251036 30-Jun-23 200 119,0400 108.921,60 0,0000% 

Situatia activelor si obligatiilor 

Structura detaliata a portofoliului 

la 30.06.2023 
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3,805% Nike Inc. US6541061031 30-Jun-23 210 110,3700 106.037,98 0,0000% 

3,462% Amgen Inc US0311621009 30-Jun-23 95 222,0200 96.495,44 0,0000% 

3,248% Target Corporation US87612E1064 30-Jun-23 150 131,9000 90.516,38 0,0000% 

2,247% Chevron Corporation US1667641005 30-Jun-23 87 157,3500 62.629,23 0,0000% 

2,138% Pfizer Inc. US7170811035 30-Jun-23 355 36,6800 59.572,91 0,0000% 

1,949% Visa Inc. US92826C8394 30-Jun-23 50 237,4800 54.323,55 89,24% 

1,867% Alphabet Inc. US02079K3059 30-Jun-23 95 119,7000 52.024,61 0,0000% 

1,768% UiPath Inc. US90364P1057 30-Jun-23 650 16,5700 49.275,04 0,0001% 

89,24% Total      2.487.029,44   

 

Depozite bancare 

 

% Emitent Data 

const. 

Data 

scadentei 

Valoare 

initiala 

% 

dob 

Dob. 

zilnica 

Dob. 

cum. 

Valoare 

la zi 

6,460% Banca Romana pentru Dezvoltare 29-Jun-23 31-Jul-23 180.000,00 5,05% 25,25 25,25 180.025,25 

6,46% Total         180.025,25 

 

Dividende de incasat 

 

% Emitent 
Simbol actiune 

Data ex-
dividend 

Nr. actiuni 
detinute 

Dividend 
brut 

Suma de 
incasat 

0,008% Nike Inc. NKE 2-Jun-23 210 1,5555 228,66 

0,01% Total         228,66 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Fdi GlobUS BlueChips nu a imprumutat sume in vederea desfasurarii activitatii in 

anul 2023. 

 

  

Situatia sumelor imprumutate 

de fond 
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In cadrul SAI Globinvest SA, toate remuneratiile platite au un caracter fix 

(contractual), fara a avea si o componenta variabila, sunt acordate cu respectarea 

politicilor si procedurilor proprii privind remunerarea si cu prevederile legale in 

vigoare. In semestrul I al anului 2023 nu au fost constatate deficiente sau nereguli, 

de asemenea nu au fost modificari substantiale ale politicii de remunerare, iar 

situatia remuneratiilor platite este urmatoarea: 

 

 
Remuneratii (venit brut) [lei] Fixe Variabile Beneficiari 

Membri Consiliu Administratie (inclusiv 2 directori) 216.414 - 5 

Directori (2) si inlocuitori (1) 364.915 - 3 

Functii de control 131.526 - 2 

Rest personal 331.392 - 7 

Externalizari 17.151  1 

Total 1.061.398 - 18 

Defalcarea pe categorii a acestor sume este prezentata in anexe. 

 

Fondul nu a efectuat plati catre terti reprezentand comisioane de performanta. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Avizat DCI 

Virginia MIRON 

Mihai BULIGA 

Director General 

SAI Globinvest SA 

Detalii cu privire la 

remuneratiile platite 
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