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Dupa anul 2021 caracterizat de rezultate foarte bune, 

incetarea stimulentelor economice si izbucnirea razboiului 

din Ucraina in februarie 2022, cu impact social, politic si 

economic global au determinat corectii bruste si severe ale 

pietelor de capital. Principalii indici bursieri sunt inca in 

scadere fata de inceputul anului, fondul inregistrand evolutii 

similare. 
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Anul 2021 a fost caracterizat de revenirea treptata a economiei globale, in contextul 

ameliorarii efectelor pandemiei COVID 19 cu ajutorul succeselor inregistrate in ceea 

ce priveste campaniile de vaccinare si stimulentele economice acordate de bancile 

centrale. Aceasta evolutie pozitiva a mentinut entuziasmul investitorilor iar pietele 

de capital au oferit rezultate de exceptie. Toate fondurile administrate de Globinvest 

au oferit rezultate foarte bune in anul 2021, ce au variat intre 6% si 31%. 

Prima jumatate a anului 2022 a fost marcata de incetarea stimulentelor economice 

la nivel global, demarate odata cu inceputul pandemiei. Inflatia ridicata, 

nesiguranta daca dobanzile cresc suficient sau nu, la care se adauga si declansarea 

razboiului din Ucraina a avut ca efect cresterea considerabila a energiei si a 

preturilor la materii prime si alimente, pe langa efectul puternic social. Toate cele 

mentionate mai sus, in special razboiul din Ucraina, au adus noi incertitudini, 

inspirand nesiguranta si pesimism in randul investitorilor, efectul vazandu-se in 

scaderea pietelor de capital. 

Astfel, in primul semestru indicii Bursei de Valori Bucuresti au inregistrat 

urmatoarea evolutie: -5,87% BET, 4,39% BET-NG, -10,50% BET-BK si -3,36% 

BET-FI. Tendinta in scadere s-a manifestat mai accentuat si la nivelul pietelor 

externe, indicele EUR Stoxx 50 a pietei europene a inregistrat -19,62% iar indicele 

S&P 500 a pietelor din Statele Unite -20,58%. 

In aceeasi perioada, rata inflatiei a continuat sa creasca, ajungand la o valoare 

ridicata, 9,98%. Leul s-a depreciat in raport cu USD (8,50%) si s-a apreciat in raport 

cu EUR (0,05%) iar dobanzile medii practicate pe piata monetara au avut un trend 

putin ascendent (2,09% - ROBID 1M, 1,22% - media dobanzilor bancare). 

In acest context mai volatil, Bursa de Valori Bucuresti si-a imbunatatit usor 

lichiditatea dar continua sa sufere sub aspectul diversitatii ofertei de instrumente.  

 

In consecinta, toate fondurile administrate de societatea noastra au 

incheiat in pierdere primul semestru al anului 2022.  

 

 

  

Evolutia pietei 
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Obiectivele asumate de catre SAI Globinvest SA in ceea ce priveste administrarea 

Fdi Napoca in anul 2022 sunt legate de cresterea activelor la un nivel mediu de 

20 mil. lei si ca politica de investitii sa asigure depasirea  indicatorul de 

performanta al fondului (compus din 80% BET-BK + 20% media dobanzilor bancare*). 

 

* BET-BK este un indice de preturi ponderat cu capitalizarea free-float-ului celor mai lichide societati 

listate pe piata reglementata a BVB, ce poate fi folosit ca benchmark de catre administratorii de 

fonduri, metodologia de calcul reflectand cerintele legale si limitele de investitii ale fondurilor. 

Indicatorul “media dobanzilor bancare”, reflecta evolutia ratei dobanzilor disponibile pe piata 

pentru constituirea de depozite noi de catre persoanele fizice, si are ca sursa Statistica Bancii 

Nationale a Romaniei, respectiv indicatorul N14RL_DNTG1A 

 

 

 

 

 

Consiliul de Administratie al SAI Globinvest SA a decis ca in conditiile in care in 

continuare nu vom avea miscari spectaculoase la nivelul intrarii unor noi 

instrumente sau emitenti si ne vom confrunta cu o inflatie ridicata pe tot parcursul 

anului, mentinerea unei expuneri ridicate pe actiuni cotate este singura cale 

de a obtine rezultate multumitoare pentru investitori, cu conditia ca acestia sa 

adopte un orizont investitional pe termen mediu sau lung.  

In ceea ce priveste piata locala, cresterea vizibilitatii internationale, alaturi de 

rezultatele economice bune obtinute de emitentii importanti, creeaza premisele 

aprecierii in continuare a valorii actiunilor romanesti. 

In ceea ce priveste titlurile de credit, vom continua sa gestionam cat mai bine 

lichiditatile, sa mentinem cat mai redusa ponderea disponibilitatilor si depozitelor.  

  

 

 

  

Obiectivele fondului 

Strategia investitionala 
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Modificari in structura portofoliului 

Structura portofoliului nu a cunoscut modificari importante in cursul anului: 

 

 

Activele fondului au scazut in timpul anului de la 19,1 milioane lei la 17,3 milioane 

lei, respectiv cu 9,7%. 

In cursul anului, ca masuri de ajustare periodica a portofoliului au fost achizitionate 

actiuni in valoare de 266 mii lei si vandute actiuni in valoare de 392 mii lei. 

Procentul mediu de expunere pe actiuni a fost de 65,8%, cu variatii in timpul anului 

intre 67% si 63,7%. Ponderea disponibilitatilor s-a mentinut pe parcursul anului in 

jurul valorii de 16%. 

Lichiditatea fondului, calculata ca valoare a activelor lichidabile in 8 zile se mentine 

ridicata, la 100% din activele fondului, iar portofoliul respecta cerintele legale de 

diversificare. 

 

 

  

Randamentul fondului a fost de -5,44%, 

iar valoarea indicatorului de referinta -8,15% 
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Bilantul activitatii investitionale 

Efectele activitatii investitionale sunt reflectate in fluxurile financiare ale fondului: 

 

lei Sem. I 2021 Sem. II 2021 Total 2021 

Active la inceputul perioadei 19.158.187,38  19.158.187,38 
Cumparari de unitati 299.973,84  299.973,84 

Rascumparari de unitati 1.108.348,38  1.108.348,38 

Intrari nete de capital -808.374,54  -808.374,54 

Venituri totale, din care: -751.623,62  -751.623,62 

Castiguri de capital -1.299.545,56  -1.299.545,56 

Venituri din dividende 448.424,87  448.424,87 

Venituri din dobanzi 99.497,07  99.497,07 
Cheltuieli totale, din care: 293.483,74  293.483,74 

Comision de administrare 270.089,08  270.089,08 

Comision de depozitare 9.642,18  9.642,18 

Comisioane ASF 8.388,66  8.388,66 

Cheltuieli comisioane intermediere 5.363,82  5.363,82 

Castig din investitii (Profit) -1.045.107,36  -1.045.107,36 

Variatie obligatii cumulate -4.063,32  -4.063,32 

Active la sfarsitul perioadei 17.300.642,16  17.300.642,16 

 

Politici privind exercitarea dreptului de vot si implicarea 

Conform politicilor proprii, Globinvest isi va exercita in mod obligatoriu dreptul de 

vot in adunarile generale ale actionarilor emitentilor la care fondurile administrate 

detin cumulat mai mult de 1% din capitalul social,  iar pentru restul detinerilor doar 

atunci cand conducerea executiva considera oportun acest lucru. 

In functie de nivelul asumat de risc a fiecarui fond, in cazul repartizarii profitului, 

Globinvest va vota pentru repartizarea acestuia sub forma de dividende, in cazul in 

care actiunile sunt detinute de fonduri cu un profil de risc mai scazut, respectiv 

capitalizarea profitului, in cazul in care actiunile sunt detinute de fonduri cu un 

profil de risc mai ridicat; in cazul alegerii administratorilor, Globinvest va vota 

pentru continuitate numai atunci cand fostii administratori ce candideaza pentru 

un nou mandat au asigurat rezultate bune in activitatea emitentului, respectiv 

cresterea sau mentinerea cifrei de afaceri, a profitului, a dividendelor, precum si un 

echilibrul bilantier optim; in cazul majorarilor de capital, Globinvest va subscrie 

actiuni numai atunci cand pretul de subscriere este inferior pretului curent din 

piata, si cand emitentul obtine rezultate bune in activitatea sa, sau prezinta 

perspective deosebite de dezvoltare; in orice alte situatii, Globinvest va vota astfel 

incat, bazat pe informatiile si analizele disponibile pana la data exercitarii, sa 

maximizeze avantajele obtinute de fondurile administrate; atat timp cat nu va 

detine o participatie semnificativa, Globinvest va evita implicarea in activitatea 

emitentilor in care s-a investit alfel decat prin exercitarea dreptului de vot in 

adunarea generala a acestora ; in exprimarea votului in AGA emitentilor in care s-a 

investit, Globinvest nu va utiliza serviciile consilierilor de vot. 
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In anul 2022, Globinvest a participat la adunarile generale ale urmatorilor emitenti 

si a votat la punctele principale astfel: 

Evergent Investments SA - ianuarie AGEA: modificarea si completarea Actului 

constitutiv – pentru; reducerea capitalului social – pentru; derularea unui program 

de rascumparare a actiunilor proprii – pentru / aprilie AGOA: situatiile financiare 

anuale 2021 – pentru; repartizarea de dividende – pentru; programul de activitate 

2022 – pentru; prelungirea mandatului auditorului financiar – pentru / aprilie 

AGEA: derularea unui program de rascumparare a actiunilor proprii – pentru 

Transilvania Investments Alliance – ianuarie AGEA: schimbarea denumirii 

societatii – pentru; modificarea si completarea Actului constitutiv – pentru / aprilie 

AGOA: situatiile financiare anuale 2021 - pentru; repartizarea pe destinatii a 

profitului net – pentru;  programul de activitate 2022 - pentru; revizuirea politicii de 

remunerare -pentru;  politica de remunerare a Consiliului de supraveghere si a 

conducatorilor societatii – pentru / aprilie AGEA: modificarea si completarea Actului 

constitutiv – pentru; derularea unui program de rascumparare a actiunilor proprii – 

pentru. 

Banca Transilvania SA – aprilie AGOA: situatiile financiare anuale 2021 - pentru; 

repartizarea de dividende – pentru; planul de afaceri pentru 2022 - pentru; alegerea 

membrilor Consiliului de administratie pentru un mandat de 4 ani; fixarea 

remuneratiei administratorilor – pentru / aprilie AGEA: majorarea capitalului social 

cu actiuni gratuite – pentru;  derularea unui program de rascumparare a actiunilor 

proprii – pentru; consolidarea valorii nominale – pentru; modificarea si completarea 

Actului constitutiv – pentru.  

 

 

 

 

In ianuarie 2022 documentele de functionare ale fondului au fost modificate ca 

urmare a introducerii unui comision de rascumparare de 2% din valoarea unitatilor 

rascumparate, daca investitorul a realizat un numar de cel putin 4 operatiuni cu 

unitati de fond in luna calendaristica anterioara datei inregistrarii cererii. Acest 

comision a fost implementat in vederea descurajarii tranzactionarii excesive a 

unitatilor de fond. Deasemenea, au fost actualizate documentele de functionare ca 

urmare a lansarii a doua fonduri noi. 

 

 

 

 

Valoarea unitatii de fond a evoluat de la 0,7594 lei la 31.12.2021 la 0,7181 lei la 

30.06.2022, respectiv o scadere efectiva de 1,12%. 

Evolutia activelor si a VUAN 

Evenimente deosebite  
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De la inceputul anului au fost realizate un numar de 62 operatiuni cu unitati de 

fond, dintre care 47 cumparari si 15 rascumparari de unitati, iar bilantul acestei 

activitati a avut un sold negativ in valoare 808,4 mii lei. Ca efect, numarul de 

unitati aflate in circulatie a scazut de la 25.160.735,77 la 24.024.023,67, iar 

numarul de investitori a scazut de la 885 la 883. 

Evolutia valorii activelor nete si a unitatilor de fond din ultimii 10 ani este 

prezentata in continuare: 

 

 

 

 

 

 

 

 lei 31.12.2021   30.06.2022     

Nr. Element Valoare % Valoare % Diferente 

 Valori mobiliare, din care: 15.289.692,49 79,81% 13.948.354,1
9 

80,62% -1.341.338,30 

 Valori mobiliare cotate, din care: 15.289.692,49 79,81% 13.948.354,1
9 

80,62% -1.341.338,30 

 - actiuni 12.413.373,81 64,79% 11.014.844,1
3 

63,67% -1.398.529,68 

 - obligatiuni 2.876.318,68 15,01% 2.933.510,06 16,96% 57.191,38 

 Disponibil in cont curent si numerar 824.871,04 4,31% 969.900,99 5,61% 145.029,95 

 Depozite bancare 2.622.620,16 13,69% 1.854.111,11 10,72% -768.509,05 

 Titluri de participare la OPC 382.542,90 2,00% 513.455,87 2,97% 130.912,97 

 Alte active 38.460,79 0,20% 14.820,00 0,09% -23.640,79 

 ACTIV TOTAL 19.158.187,38 100,00% 17.300.642,16 100,00% -1.857.545,22 

 Cheltuielile fondului 50.953,59   46.890,27   -4.063,32 

 ACTIV NET 19.107.233,79   17.253.751,89   -1.853.481,90 

 Numar unitati de fond in circulatie 25.160.735,77   24.024.023,6
7 

  -1.136.712,10 

 Valoarea unitara a activului net 
(VUAN) 

0,7594   0,7181   -0,0413 
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Evolutia valorii activelor nete si a valorii unitatilor de fond

Situatia activelor si obligatiilor 
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Actiuni cotate: 

 
% Emitent Simbol Ultima 

 tranz. 
Actiuni 

detinute 
Valoare 

nominala 
Pret 

curent 
Valoare 

la zi 
% cap. 

emitent 

8,38% Banca Transilvania TLV 30-Jun-22 650.000 1,0000 2,2300  1.449.500,00 0,01% 

7,80% Nuclearelectrica  SNN 30-Jun-22 30.000 10,0000 45,0000  1.350.000,00 0,01% 

6,54% Evergent Investments  EVER 30-Jun-22 975.507 0,1000 1,1600  1.131.588,12 0,10% 

5,83% Romgaz  SNG 30-Jun-22 20.000 1,0000 50,4000  1.008.000,00 0,01% 

4,74% OMV Petrom  SNP 30-Jun-22 1.681.400 0,1000 0,4875  819.682,50 0,00% 

4,59% Transilvania Investments Alliance TRANSI 30-Jun-22 3.311.176 0,1000 0,2400  794.682,24 0,15% 

4,39% Biofarm  BIO 30-Jun-22 1.300.674 0,1000 0,5840  759.593,62 0,13% 

3,44% Teraplast TRP 30-Jun-22 875.515 0,1000 0,6800  595.350,20 0,04% 

2,19% Fondul Proprietatea  FP 30-Jun-22 184.119 0,5200 2,0600  379.285,14 0,00% 

1,80% Aerostar  ARS 30-Jun-22 40.000 0,3200 7,8000  312.000,00 0,03% 

1,67% Transilvania Broker de Asigurare TBK 30-Jun-22 15.388 0,1000 18,8000  289.294,40 0,31% 

1,67% Transport Trade Services TTS 30-Jun-22 30.000 1,0000 9,6100  288.300,00 0,05% 

1,55% DN Agrar Group DN 30-Jun-22 137.511 0,2000 1,9500  268.146,45 0,26% 

1,51% Electrica  EL 30-Jun-22 30.000 10,0000 8,7100  261.300,00 0,01% 

1,46% BRD BRD 30-Jun-22 20.007 1,0000 12,6200  252.488,34 0,00% 

1,39% Turbomecanica  TBM 30-Jun-22 1.000.000 0,1000 0,2410  241.000,00 0,27% 

1,36% Compa  CMP 30-Jun-22 500.235 0,1000 0,4700  235.110,45 0,23% 

1,33% Transgaz  TGN 30-Jun-22 1.000 10,0000 230,0000  230.000,00 0,01% 

1,05% Arobs Transilvania Software AROBS 30-Jun-22 200.430 0,1000 0,9080  181.990,44 0,02% 

0,49% Norofert NRF 30-Jun-22 10.650 0,4000 8,0000  85.200,00 0,06% 

0,48% Adiss  ADISS 29-Jun-22 91.684 0,5000 0,8980  82.332,23 0,54% 

63,67% Total         11.014.844,13   

 

Obligatiuni cotate, emise de autoritati publice centrale:

 

% Emitent Data 
cupon 

Data 
scad. 

Buc. 
Detin. 

Val. Init. Pret 
curent 

Dob. 
Cumul. 

Disc./ 
prima 

Valoare 
la zi 

% 
emis 

16,96% B2707A 
 

26-Jul-21 26-Jul-22 261 
 

2.995.198,76 
 

110,7166  
 

140.596,77 -96789,97 2.933.510,06 0,02% 

16,96% Total        2.933.510,06   

 

Titluri de participare OPC 

 
% Emitent Unitati detinute Pret curent Valoare la zi % act. emitent 

2,15% Fdi Transilvania 6.900,00 53,8885  371.830,65 1,13% 

0,82% Fdi Globinvest Bonds 14.096,41 10,0469  141.625,22 18,39% 

2,97% Total   513.455,87  

 

Depozite bancare 

 
% Emitent Data 

const. 
Data 

scadentei 
Valoare 
initiala 

% 
dob 

Dob. 
zilnica 

Dob. 
cum. 

Valoare 
la zi 

10,72% BRD 10-Jun-22 12-Jul-22 1.850.000,00 
 

4,00
% 

 

205,56 4.111,11 1.854.111,11 

10,72% Total         1.854.111,11 

Structura detaliata a portofoliului 

la 30.06.2022 
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Dividende de incasat 

 
% Emitent Simbol 

actiune 
Data ex-dividend 

Nr. actiuni 
detinute 

Dividend 
brut 

Suma de 
incasat 

0,09% Transgaz SA 
 

TGN 22-Jun-22 1.000 14,8200 14.820,00 

0,09% Total        14.820,00 
  

 

 

 

 

 

 

 

 

Fdi Napoca nu a imprumutat sume in vederea desfasurarii activitatii in anul 2022. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

In cadrul SAI Globinvest SA, toate remuneratiile platite au un caracter fix 

(contractual), fara a avea si o componenta variabila, sunt acordate cu respectarea 

politicilor si procedurilor proprii privind remunerarea si cu prevederile legale in 

vigoare. In anul 2022, situatia remuneratiilor platite este urmatoarea: 

 
Remuneratii (venit brut) [lei] Fixe Variabile Beneficiari 

Membri Consiliu Administratie (inclusiv 2 directori) 245.130 - 5 

Directori (2) si inlocuitori (1) 357.732 - 3 

Functii de control 123.663 - 2 

Rest personal 281.694 - 7 

Externalizari 15.891  1 

Total 1.024.110 - 18 

Fondul nu a efectuat plati catre terti reprezentand comisioane de performanta. 

 

 

 

 

Situatia sumelor imprumutate 

de fond 

 

Avizat DCI 

Daniel MANGE 

Mihai BULIGA 

Director General 

SAI Globinvest SA 

Detalii cu privire la 

remuneratiile platite 

 








